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Andlisis del posible desarrollo del fendmeno de EL Nifio 2026-2027: implicaciones
para Colombia, las cadenas de suministro y el comercio exterior

Direccién de Asuntos Econdmicos
Introduccién

El fortalecimiento de las condiciones asociadas al fendmeno de El Nifio durante 2026
configura un escenario que merece especial atencion debido a sus posibles implicaciones
sobre la actividad productiva, el comercio exterior y la competitividad del pais. De acuerdo
con la mas reciente actualizacidon del Instituto de Hidrologia, Meteorologia y Estudios
Ambientales (IDEAM), basada en informacién de la National Oceanic and Atmospheric
Administration (NOAA) y del Oceanic Nifio Index (ONI), las condiciones oceanicas vy
atmosféricas en el océano Pacifico tropical evidencian una evolucion consistente con el
desarrollo de este fendmeno durante el segundo semestre del afio. Las proyecciones indican
un 73% de probabilidad de inicio durante el trimestre junio-julio-agosto (JJA) y un 81% de
probabilidad de que alcance una intensidad muy fuerte entre octubre y diciembre de 2026,
con un 97% de probabilidad de persistencia hasta comienzos de 2027.

El comportamiento esperado presenta caracteristicas similares a los eventos registrados
entre 1997-1998 y 2015-2016, considerados entre los fendmenos de El Nifio mas intensos
de las uUltimas décadas. De materializarse este escenario, Colombia enfrentaria condiciones
climaticas caracterizadas por un incremento de las temperaturas, una reduccion significativa
de las precipitaciones y una mayor presion sobre la disponibilidad de los recursos hidricos y
energéticos, configurando un entorno de mayor exposicion para los diferentes sectores
econdmicos.

En este contexto, el comercio exterior colombiano constituye uno de los principales canales
de transmision de los efectos econdmicos asociados al fendmeno de El Nifo. La reduccion
de las precipitaciones y el aumento de las temperaturas pueden afectar la produccidon
agropecuaria, disminuir la disponibilidad de materias primas exportables, alterar la
generacion de energia hidroeléctrica e incrementar los costos de produccion de la industria
nacional. Paralelamente, las restricciones sobre la infraestructura logistica regional,
particularmente aquellas relacionadas con la navegacion en el Canal de Panama vy el
transporte maritimo internacional, podrian generar mayores costos de flete, retrasos en las
cadenas de suministro y una menor competitividad para las empresas exportadoras e
importadoras. En consecuencia, el andlisis del comportamiento esperado del comercio
exterior resulta fundamental para identificar los sectores mas expuestos, dimensionar los
posibles riesgos y plantear medidas que contribuyan a mitigar sus impactos sobre la
economia colombiana.



2 ANALDEX

ASOCIACION NACIONAL DE COMERCIO EXTERIOR

Desarrollo esperado del fendmeno de EL Nifio 2026-2027

La actualizacién mas reciente del Climate Prediction Center (CPC) de la National Oceanic
and Atmospheric Administration (NOAA), publicada el 9 de julio de 2026 vy utilizada por el
IDEAM para el seguimiento de las condiciones climaticas en Colombia, evidencia un
fortalecimiento continuo de las condiciones asociadas al fendmeno de EL Nifio durante el
segundo semestre de 2026. Los prondsticos muestran un incremento tanto en la
probabilidad de ocurrencia como en la intensidad esperada del fendmeno, consolidando un
escenario de alta probabilidad para el pais.

NOAA CPC ENSO Strength Probabilities (issued June 2026)
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Ilustracién 1 Figura 1. Actualizacién de intensidad y probabilidad de ocurrencia de las condiciones tipo El Nifio, NOAA CPC, 9
de julio de 2026.

Como se observa en la Figura 1, la probabilidad de establecimiento del fenémeno alcanza el
73% durante el trimestre junio-julio-agosto (JJA) y aumenta progresivamente hacia el cierre
del afio. De mantenerse la evolucidn prevista, existe un 81% de probabilidad de que El Nifo
alcance una intensidad muy fuerte entre octubre y diciembre de 2026, convirtiéndose
potencialmente en uno de los eventos mas intensos registrados desde mediados del siglo
XX. Asimismo, las proyecciones indican un 97% de probabilidad de que las condiciones
persistan hasta comienzos de 2027, lo que sugiere un periodo prolongado de influencia
sobre las condiciones climaticas del pais.

La evolucidn proyectada presenta un patrén similar al observado durante los eventos de
1997-1998 y 2015-2016, catalogados entre los fenédmenos de El Niflo de mayor intensidad
de las Ultimas décadas. En ambos casos, el fortalecimiento gradual de las anomalias en la
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temperatura superficial del océano Pacifico estuvo acompafiado por una persistencia de
condiciones calidas durante varios meses, comportamiento que los modelos climaticos
prevén nuevamente para el periodo comprendido entre finales de 2026 vy el primer trimestre
de 2027.

En términos climaticos, este comportamiento estaria asociado con un incremento sostenido
de las temperaturas del aire y una reduccion significativa de las precipitaciones en gran parte
del territorio nacional durante el segundo semestre de 2026. La persistencia de estas
condiciones favoreceria la disminucion de los aportes hidricos a embalses y cuencas, asi
como una mavyor ocurrencia de periodos secos prolongados, configurando un escenario que
exige un seguimiento permanente por parte de las autoridades y de los diferentes sectores
economicos.

La combinacion de una alta probabilidad de ocurrencia, una intensidad proyectada entre
fuerte y muy fuerte y una duracidn estimada de varios meses convierte este evento en uno
de los principales factores de riesgo climatico para Colombia durante 2026 y comienzos de
2027. En consecuencia, el fortalecimiento de las capacidades de monitoreo, preparacion y
adaptacidn serd determinante para reducir la vulnerabilidad de los sectores productivos
frente a las condiciones previstas.

La produccion agricola de 2025 como punto de partida para evaluar los efectos de
un posible fendmeno de ELl Nifio

La produccidn agricola colombiana alcanzé aproximadamente 81,3 millones de toneladas en
2025, lo que representd un crecimiento de 2,6% frente a los 79,3 millones de toneladas
registrados durante 2024. Este resultado configura una base productiva favorable antes del
posible fortalecimiento de las condiciones asociadas al fendmeno de El Nifio durante el
segundo semestre de 2026. Sin embargo, también permite identificar los cultivos vy territorios
cuya oferta podria verse comprometida ante una reduccidn prolongada de las
precipitaciones, un aumento de las temperaturas y una mayor presion sobre la disponibilidad
de agua.

La cafia continud concentrando la mayor parte de la produccién nacional, con cerca de 47,0
millones de toneladas en 2025 y una participacién aproximada de 57,7% sobre el total. No
obstante, su volumen permanecié practicamente estable frente al afio anterior, al registrar
una variacion de -0,02%. Este comportamiento contrasta con el dinamismo observado en
cultivos como el maiz, cuya produccion aumentd 23,4%, al pasar de 1,4 millones de
toneladas a 1,7 millones de toneladas; la papa, con un crecimiento de 15,6%; el tomate, con
12,1%; la pina, con 11,7%; vy la palma de aceite, con 9,3%.
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También se registraron incrementos en la produccién de platano, que alcanzé 5,4 millones
de toneladas vy crecid 7,0%; banano, con 2,7 millones de toneladas y una variacion de 2,2%;
aguacate, con 1,3 millones de toneladas y un crecimiento de 2,7%; y limdn, cuya produccidn
aumentd 3,4%. En contraste, la produccidn de café disminuyd 1,5%, mientras que la naranja
presentd una reduccion de 0,7%.

La evolucidn de estos productos resulta especialmente relevante frente a un posible
fendmeno de El Nifo, debido a que varios de ellos ocupan una posicidn significativa dentro
de la oferta agroindustrial exportable del pais. El café, el banano, el aguacate, los citricos, la
palma de aceite y la cafia de azucar dependen, aunque en distintos grados, de la
disponibilidad de agua, la regularidad de las precipitaciones y las condiciones de
temperatura durante sus ciclos productivos.

El crecimiento registrado en 2025 también debe analizarse teniendo en cuenta que la
produccion agricola venia de enfrentar los efectos del fendmeno de El Nifio 2023-2024.
Durante ese episodio se presentaron menores precipitaciones y temperaturas superiores a
los promedios historicos en distintas regiones del pais, generando mayores necesidades de
riego y presiones sobre los cultivos sensibles al déficit hidrico.

En este sentido, el desempeno favorable de 2025 no elimina la vulnerabilidad estructural
del sector frente a un nuevo evento climatico. Por el contrario, permite dimensionar el
volumen de produccion que podria quedar expuesto y anticipar posibles interrupciones sobre
la disponibilidad de materias primas y la transformacidn agroindustrial.

Participacion agricola nacional
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Antecedentes recientes de EL Nifio y posibles efectos sobre la produccién agricola

Los fendmenos de El Nifio no generan impactos homogéneos sobre todos los cultivos. Sus
efectos dependen de la intensidad y duracion del evento, el momento del ciclo productivo
en el que se presente, la localizacion geografica, la disponibilidad de sistemas de riego vy la
capacidad de adaptacién de los productores.

En algunos cultivos, una temporada moderadamente seca puede favorecer determinadas
etapas, como la floracidn, la maduracidn o la recoleccion. Sin embargo, cuando el déficit
hidrico es intenso o prolongado, pueden presentarse reducciones en el rendimiento por
hectdrea, alteraciones en el tamafio y la calidad de los productos, mayores necesidades de
riego y un incremento de los costos relacionados con energia, fertilizacién y control
fitosanitario.

La posible ocurrencia de un fenédmeno de El Nifio de fuerte intensidad entre finales de 2026
y comienzos de 2027 podria afectar inicialmente los cultivos de ciclo corto y, posteriormente,
reflejarse en productos permanentes cuyos rendimientos responden con rezago a las
condiciones climaticas. De esta manera, las afectaciones no necesariamente se concentrarian
en el periodo de mayor intensidad del fendmeno, sino que podrian extenderse durante varios
meses posteriores.

Concentracidn territorial de la produccion y exposicion departamental ante EL Nifio

La exposicidn del sector agricola colombiano frente al fendmeno de EL Nifio también presenta
una dimension territorial. La produccién nacional se encuentra concentrada en un grupo
reducido de departamentos, por lo que las alteraciones climaticas en estas zonas podrian
generar impactos significativos sobre la oferta interna y exportable.

Valle del Cauca se ubicé como el principal departamento productor durante 2025, con 28,6
millones de toneladas, equivalentes aproximadamente al 35,1% del total nacional. Este
resultado se encuentra estrechamente relacionado con la elevada produccion de cafia de
azUcar, cuya transformacion da origen a productos como aztcar, alcoholes, melazas y otros
derivados agroindustriales.

Después de Valle del Cauca se ubicaron Cauca, con 6,5 millones de toneladas; Antioquia,
con 5,2 millones; Cundinamarca, con 5,0 millones; Santander, con 4,7 millones; Meta, con
4,1 millones; y Boyaca, con 4,0 millones. En conjunto, los siete principales departamentos
concentraron aproximadamente 72,5% de la produccién agricola nacional en 2025.

Entre los principales territorios se destacd el crecimiento de Meta, cuya produccion aumentd
17,6% frente a 2024. También se observaron variaciones positivas en Cundinamarca, con
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7,1%:; Tolima, con 6,7%; Narino, con 6,1%; Caldas, con 5,1%; Santander, con 4,0%:; Huila,
con 2,4%; y Antioquia, con 2,3%. Por el contrario, Cauca presentd una reduccién de 6,1%, al
pasar de 6,9 millones de toneladas en 2024 a 6,5 millones en 2025.

Esta concentracion territorial constituye un factor de riesgo para el comercio exterior. Una
alteracion en las condiciones hidricas de Valle del Cauca podria afectar la produccion de cafia
y la disponibilidad de azlcar y derivados para exportacion. De manera similar, condiciones
secas en Antioquia y Magdalena podrian generar presiones sobre productos como banano y
aguacate, mientras que afectaciones en Santander, Huila, Tolima, Caldas y otros
departamentos del eje cafetero podrian incidir sobre la produccion de café y cacao.

Las exportaciones agroindustriales de 2025 como base de exposicién frente a El Nifio

Para efectos del presente andlisis, las exportaciones agroindustriales comprenden los
productos clasificados entre los capitulos O1 y 24 del arancel de aduanas. Bajo esta
definicidn, las ventas externas alcanzaron USD FOB $15.256,7 millones en 2025, con un
crecimiento de 33,5% frente a los USD FOB $11.432,2 millones registrados durante 2024.

En términos de volumen, las exportaciones agroindustriales pasaron de 5,7 millones de
toneladas en 2024 a 6,9 millones de toneladas en 2025, lo que representd un incremento
de 20,0%. El crecimiento mas pronunciado del valor frente al peso evidencia que el
desempefo exportador no estuvo explicado exclusivamente por una mayor cantidad
comercializada. También incidieron los precios internacionales y la composicidon de la canasta
exportadora, especialmente por el comportamiento del café y sus derivados.

Estas cifras constituyen la base para estimar la magnitud de la exposicidn del sector frente
a ELNifio. Una afectacion sobre la produccion agricola no se transmitiria de manera inmediata
y proporcional al valor FOB exportado, pues el resultado final dependeria de la magnitud de
la reduccién de los volumenes, el comportamiento de los precios internacionales, la
disponibilidad de inventarios y la capacidad de las empresas para abastecerse en otras
regiones.

Principales productos exportados y sensibilidad frente al déficit hidrico

Las exportaciones estuvieron lideradas por los demds cafés sin tostar y sin descafeinar, con
ventas por USD FOB $5.783,2 millones, un crecimiento de 70,6% y una participacidon de
37,9% sobre el total agroindustrial. En segundo lugar se ubicd el banano tipo cavendish
valery, con USD FOB $1.337,0 millones y un aumento de 24,8%. Las demds flores y capullos
frescos ocuparon la tercera posicidn, con USD FOB $1.157,6 millones, aunque su valor
permanecid practicamente estable frente a 2024.
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. D FOB D FOB p nacié
DUHEES 024 one 0 one ATiacio 0
Total S 11.432,2 $ 15.256,7 33,5% 100%
Los demas cafés _sm tostar, sin S 33903 s 57832 70.6% 37.9%
descafeinar
Banano tipo cavendish valery S 1.070,9 S 1.337,0 24.8% 8,8%
Las demds flores y capullos S 11581 S 11576 0.0% 7.6%
frescos
Aceite de palma en bruto S 339,5 S 685,0 101,7% 4,5%
Rosas frescas S 425,1 S 4295 1,0% 2.8%
Aguacate Hass S 309,4 S 375,3 21,3% 2,5%
Los demas azucares de cana o s 283.0 s 301.4 6.5% 2.0%
remolacha
Los demas extractos, esencias y
, S 141,6 S 270,0 90,7% 1,8%
concentrados de café
Los demas claveles frescos S 2288 S 238,2 4,1% 1,6%
Café soluble liofilizado S 190,7 S 234,0 22,7% 1,5%
Los demds S 3.894,7 S 4.4455 14,1% 29,1%

Fuente: Analdex con datos DIAN

Los diez principales productos concentraron 70,9% del valor agroindustrial exportado
durante 2025. Esta concentracidn supone que un choque climatico sobre un ndmero
reducido de cadenas productivas podria tener repercusiones significativas sobre el valor total
de las ventas externas.

El café presenta la mayor exposicion en términos de valor. Aunque periodos secos
moderados pueden favorecer la floracidn o facilitar la recoleccién, un déficit hidrico
prolongado puede afectar el llenado del grano, el rendimiento de los cultivos y la calidad
exportable. Ademas, sus efectos pueden aparecer con rezago, debido a que las condiciones
climaticas de un periodo influyen sobre las cosechas de los meses siguientes.

En el caso del banano, la reduccidn de las precipitaciones puede afectar el desarrollo de las
plantas, disminuir el tamafo y peso de los racimos y elevar las necesidades de riego. Debido
a que se trata de un producto exportado principalmente por via maritima y sujeto a
especificaciones de calidad y tiempos de entrega, una disminucion de la produccién podria
traducirse en menores volumenes disponibles y dificultades para cumplir contratos
internacionales.
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El aguacate Hass también presenta una sensibilidad importante frente al estrés hidrico. La
falta de agua durante la floracidn, el cuajado vy el crecimiento del fruto puede afectar los
rendimientos, el calibre y la calidad comercial. En este producto, la continuidad del
abastecimiento resulta especialmente relevante para preservar el acceso y posicionamiento
alcanzado en mercados como Estados Unidos, Europa y Asia.

La palma de aceite podria enfrentar efectos rezagados. El déficit hidrico puede afectar la
formacion de inflorescencias y racimos, por lo que las consecuencias sobre la produccion vy
la disponibilidad de aceite exportable pueden manifestarse varios meses después del
periodo seco. De manera similar, la cafia de azlcar puede presentar menores rendimientos
agricolas cuando el déficit de agua es prolongado, aunque la magnitud del impacto
dependerd del acceso a sistemas de riego y del momento del ciclo productivo.

En el sector floricultor, las temperaturas elevadas y una mayor presion sobre los recursos
hidricos pueden modificar los ciclos de crecimiento, afectar la calidad de los tallos vy alterar
la programacion de las cosechas.

Concentracién departamental de las exportaciones y transmisién territorial del riesgo
climatico

En términos de peso, Antioquia fue el principal departamento de origen de las exportaciones
agroindustriales en 2025, con 2,3 millones de toneladas y una participacion de 33,8%. Le
siguieron Magdalena, con 1,5 millones de toneladas y 21,8%; Valle del Cauca, con 804.400

toneladas y 11,7%; Bogotd D.C., con 464.800 toneladas y 6,8%; y Atlantico, con 324.100
toneladas vy 4,7%.

Los primeros diez departamentos de origen concentraron aproximadamente 92,6% del
volumen agroindustrial exportado. Dentro de este grupo, Cauca presentd el mayor
crecimiento, con una variacion de 36,2%, seguido por Magdalena, con 31,8%; Atlantico, con
23,0%; Antioquia, con 19,8%; Bogota D.C., con 19,5%; y Valle del Cauca, con 13,4%. En
contraste, Bolivar registré una reducciéon de 3,0%, mientras que Quindio presentd una caida
de 21,5%.

Esta concentracién implica que los efectos regionales de El Nifio podrian transmitirse
rapidamente al comercio exterior. Antioquia y Magdalena tienen una elevada participacion
en las exportaciones de banano y otras frutas, mientras que Valle del Cauca concentra buena
parte de la produccidn y transformacion de cafia de azucar. Los departamentos cafeteros,
aungue pueden no liderar el volumen fisico total por el menor peso relativo del café, tienen
una importancia considerable en términos de valor exportado.

La comparacion entre los departamentos productores y los departamentos de origen de las
exportaciones debe realizarse con cautela. El origen reportado en las declaraciones
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aduaneras puede corresponder al lugar de produccidn, transformacién, comercializaciéon o
despacho de la mercancia. Por esta razéon, Bogotd D.C. y algunos departamentos con
infraestructura portuaria, comercial o empresarial pueden registrar volimenes exportados
que no fueron producidos completamente dentro de su territorio.

Durante 2025 se identificaron 4.592 exportadores de productos agroindustriales. Esta base
empresarial evidencia la amplitud del sector, pero también una exposicion diferenciada
frente a El Nifio. Las empresas con sistemas de riego, integracion vertical, cobertura
geografica y mayor capacidad financiera podrian responder de mejor manera al choque
climatico. Por el contrario, los pequefios y medianos exportadores dependientes de una sola
zona productiva podrian enfrentar mayores dificultades para sostener sus volumenes,
absorber los aumentos de costos y cumplir sus compromisos comerciales.

Posibles canales de transmisién de El Nifio hacia las exportaciones agroindustriales

El primer canal de transmisidn se presentaria a través de una reduccidn de la produccion
agricola. Menores precipitaciones y mayores temperaturas podrian afectar el rendimiento por
hectdrea, la calidad vy el calendario de cosecha de los productos destinados a los mercados
internacionales.

El segundo canal estaria relacionado con los costos. Una mayor necesidad de riego
incrementaria el consumo de energia, combustibles y agua, mientras que las condiciones
climaticas adversas podrian elevar los requerimientos de fertilizacion, control de plagas,
almacenamiento y acondicionamiento de los productos.

El tercer canal se produciria mediante la disponibilidad de materias primas para la
agroindustria. Una reduccidn en la produccidén de café, cafia, palma, frutas o productos
pecuarios limitaria la capacidad de procesamiento de las empresas y podria disminuir las
exportaciones de bienes con mayor transformacion, como extractos de café, azlcar, aceites,
preparaciones alimenticias y bebidas.

EL Nifio, disponibilidad hidrica y costos energéticos como riesgos para las exportaciones
colombianas con valor agregado

El posible fortalecimiento del fendmeno de El Niflo no solamente representa un riesgo para
la produccion agropecuaria. La disminucidn de las precipitaciones también podria afectar la
generacién hidroeléctrica, aumentar la participacion de las plantas térmicas y elevar los
costos de energia enfrentados por las actividades industriales. Este canal resulta
especialmente relevante para las exportaciones colombianas con mayor transformacion
productiva, cuya competitividad depende, entre otros factores, del costo de la electricidad, el
gas, los combustibles y los demas servicios asociados al proceso de produccion.
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Durante 2025, las exportaciones colombianas de manufacturas alcanzaron USD FOB
$11.058,8 millones, con un crecimiento de 4,8% frente al afio anterior y una participacién
cercana al 22% sobre las ventas externas totales del pais. Dentro de este grupo, los
productos quimicos y conexos representaron USD FOB $4.344,8 millones; los articulos
manufacturados clasificados principalmente seguin el material, USD FOB $3.047,9 millones;
la maquinaria y el equipo de transporte, USD FOB $2.303,5 millones; y los articulos
manufacturados diversos, USD FOB $1.362,6 millones.

Estas cifras permiten dimensionar la exposicion de una parte significativa de la canasta
exportadora frente a un posible incremento de los costos energéticos. No obstante, la
sensibilidad no es homogénea. Las actividades relacionadas con productos quimicos,
metales, minerales no metalicos, vidrio, cemento, ceramica, papel, cartdn, plasticos y caucho
suelen requerir consumos elevados y continuos de energia. Por su parte, sectores como
alimentos procesados, bebidas, textiles, confecciones, maquinaria, muebles y productos
farmacéuticos también pueden enfrentar aumentos de costos, aunque la energia tenga una
participacion diferente dentro de su estructura productiva.

Mayor costo de operacién para la industria manufacturera

El posible desarrollo de un fendmeno de El Nifio de fuerte intensidad también representa un
riesgo para la estructura de costos de la industria manufacturera colombiana, debido a su
alta dependencia del suministro continuo de energia eléctrica. De acuerdo con el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), la industria manufacturera
consumio aproximadamente 14,9 mil millones de kWh de electricidad, concentrandose el
70,53 % del consumo en tres grandes agrupaciones intensivas en energia: productos
minerales no metalicos y metalicos, alimentos, bebidas y tabaco, y productos quimicos,
caucho vy plastico. Estas actividades constituyen una parte importante de la base industrial

del pais y presentan una alta sensibilidad frente a variaciones en los costos de la energia.

Esta situacidon adquiere una mayor relevancia considerando que el sistema eléctrico
colombiano mantiene una elevada participacion de la generacidn renovable, principalmente
de origen hidraulico. Segin XM, administrador del mercado eléctrico, en diciembre de 2025
el 87,71 % de la generacion eléctrica nacional provino de fuentes renovables, mientras que
la generacion hidraulica representd el 91,07 % de dicha generaciéon renovable, lo que
evidencia la estrecha relacién entre la disponibilidad del recurso hidrico y el comportamiento

del sistema energético nacional.
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En escenarios de déficit de precipitaciones asociados al fendmeno de El Nifio, la disminucion
de los aportes hidricos incrementa la necesidad de recurrir a generaciéon térmica, cuyos
costos de produccidn son superiores, generando presiones sobre los precios de la energia.
Este escenario resulta especialmente relevante para las actividades manufactureras que
dependen de procesos de transformacién intensivos en energia, tales como la fundicion, el
mecanizado, la soldadura, los tratamientos térmicos, la operacion de maquinaria industrial,
las lineas automatizadas de produccion y los sistemas de almacenamiento y control de
calidad. Un incremento sostenido en los costos de la electricidad puede traducirse en
mayores costos de produccion, mantenimiento y operacion, afectando la competitividad de

las empresas, especialmente en sectores con un elevado consumo energético.

Sefiales recientes en el mercado energético colombiano

La evolucidn reciente del precio de bolsa ya evidencia una mayor volatilidad. En junio de
2026, el precio promedio de la energia en bolsa se ubicé en COP $562,1/kWh, con un
incremento de 8,9% frente a mayo y de 395,7% respecto a junio de 2025, cuando habia
alcanzado COP $113,4/kWh. Un mes antes, en mayo de 2026, el precio habfa llegado a COP
$516,4/kWh, aumentando 84,3% frente a abril y 297,5% en comparacidn con mayo de
2025.

El comportamiento de mayo resulta ilustrativo sobre los canales que podrian intensificarse
durante EL Nifio. De acuerdo con XM, la demanda de energia aumento 8,75% frente al mismo
mes de 2025, en parte por las altas temperaturas. Simultaneamente, los aportes hidricos se
ubicaron en 76,5% de la media histdrica y la generacion térmica fue 39% superior a la
registrada en abril. La combinacién de mayor demanda, menores aportes hidricos y una
participacion creciente de fuentes térmicas generd una mayor volatilidad en el precio de
bolsa.

Este comportamiento guarda relacion con el canal energético esperado durante un fendémeno
de El Nifo. Las mayores temperaturas elevan el consumo de electricidad asociado con
refrigeracidn y climatizacion, mientras que la reduccidn de las lluvias limita el agua disponible
para la generacion hidroeléctrica. Para atender la demanda, el sistema puede requerir un
mayor despacho de plantas térmicas, cuyos costos dependen de la disponibilidad y precio
del gas natural, el carbdn y los combustibles liquidos.

Sin embargo, el aumento del precio de bolsa no debe interpretarse automaticamente como
una situacion de escasez energética o como un incremento de igual magnitud en las facturas
industriales. Al cierre de junio de 2026, los embalses del Sistema Interconectado Nacional
se encontraban en 76,42% de su capacidad Util, practicamente en linea con la senda de
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referencia de 76,44% establecida por la CREG. La generacion hidraulica representé 70,2%
del total, mientras que las plantas térmicas participaron con 20,3%. Adicionalmente, durante
junio no se activaron las Obligaciones de Energia Firme, debido a que el precio de bolsa no
superd el precio de escasez de activacion.

Impacto potencial sobre las cadenas de suministro y la competitividad

Las cadenas de suministro constituyen uno de los componentes mas vulnerables frente al
desarrollo de un fendmeno de El Nifio de alta intensidad. Sus efectos podrian manifestarse
desde la obtencidon de materias primas hasta la distribucion final de bienes y servicios,
afectando la continuidad operativa de las empresas y la competitividad del comercio exterior
colombiano.

En la etapa de produccién primaria, la disminucién de las lluvias reduciria la disponibilidad
de agua para cultivos, actividades pecuarias e industriales, incrementando los costos de
produccion y disminuyendo los rendimientos. Productos estratégicos para las exportaciones
colombianas, como café, flores, frutas, cacao, palma de aceite y aguacate, podrian registrar
menores volumenes de produccidn y alteraciones en los calendarios de cosecha, afectando
la disponibilidad de la oferta exportable y el cumplimiento de los compromisos comerciales.

Las afectaciones también podrian extenderse a las cadenas manufactureras, cuya operacion
depende de un abastecimiento continuo de materias primas, insumos y bienes intermedios.
Sectores como alimentos y bebidas, quimicos, plasticos, papel, textiles, confecciones,
metalmecanica y materiales para la construccion podrian enfrentar mayores costos de
produccidon vy retrasos derivados de interrupciones en el suministro de insumos o de
restricciones en el acceso al agua vy a la energia.

De igual manera, las industrias ensambladoras, como las de vehiculos, motocicletas,
magquinaria, equipos y electrodomésticos, podrian verse particularmente expuestas debido a
su integracién con cadenas nacionales e internacionales de suministro. La indisponibilidad o
el retraso en la entrega de un solo componente puede afectar la continuidad de toda la linea
de ensamblaje, especialmente en modelos de produccion basados en inventarios reducidos
y esquemas just in time, generando retrasos en las entregas, mayores costos operativos y
menor capacidad para responder a la demanda.

En el componente logistico, la disminucidn de los niveles de los rios podria limitar el
transporte fluvial de mercancias, mientras que los incendios de cobertura vegetal, las altas
temperaturas y las restricciones en el suministro de agua y energia incrementarian el riesgo
de interrupciones en corredores viales, centros de produccion e infraestructura critica. Estas
condiciones aumentarian los tiempos de entrega, los costos de transporte y almacenamiento,
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asi como la necesidad de mantener inventarios estratégicos para garantizar la continuidad
de las operaciones.

La reduccién de los niveles de los embalses también podria afectar la disponibilidad de
energia eléctrica, incrementando los costos operativos de la industria y reduciendo la
competitividad de las empresas exportadoras. Asimismo, las afectaciones sobre la
productividad laboral derivadas del estrés térmico podrian disminuir la eficiencia de
actividades intensivas en mano de obra, como agricultura, manufactura, transporte, logistica
y construccion, generando retrasos adicionales en la produccién y distribucion de mercancias.

El Canal de Panama representa otro canal de transmision internacional. Ante las
perspectivas sobre los niveles del lago Gatun, la Autoridad del Canal de Panama establecid
para los buques neopanamax un calado maximo de 49,5 pies desde el 3 de julio, de 49 pies
desde el 24 de julio y de 48,5 pies a partir del 15 de agosto de 2026.

La reduccion del calado autorizado limita la cantidad de carga que puede transportar cada
embarcacidon y puede obligar a realizar transitos adicionales, utilizar rutas alternativas o
modificar los itinerarios logisticos. Esto incrementaria los costos de reserva, transporte,
almacenamiento y seguros, ademas de elevar los tiempos de entrega de materias primas,
fertilizantes, alimentos, maquinaria y bienes intermedios. Aunque la Autoridad del Canal ha
implementado medidas como esclusajes simultaneos y el uso de tinas de ahorro de agua, la
continuidad de las restricciones dependerd de la evolucion de los niveles de los lagos Gatun
y Alhajuela.

La experiencia reciente de sequia en el Canal de Panama evidencia que los efectos sobre el
comercio maritimo colombiano no se distribuyen de manera homogénea entre tipos de carga,
rutas y productos. Algunas mercancias provenientes de Asia, como aceros, vehiculos y
ciertos fertilizantes, asi como el trigo originado en la costa occidental de Canadd, presentan
una exposicion relativamente menor debido a que utilizan rutas que no dependen en la
misma medida del trédnsito por el Canal. En contraste, productos como maiz amarillo, soya y
algunos tipos de trigo procedentes del golfo de Estados Unidos si podrian enfrentar mayores
demoras y costos logisticos, particularmente en los servicios que conectan esa regién con
Buenaventura y posteriormente contindan hacia otros mercados de la costa pacifica
suramericana. También podrian registrarse afectaciones sobre cargas contenerizadas
provenientes de Europa, especialmente alimentos e insumos, aunque en estos casos el
impacto tarifario podria ser mas gradual debido a la existencia de contratos previamente
pactados con las navieras.

Durante episodios anteriores de restriccion hidrica, parte de la carga destinada inicialmente
a Buenaventura fue redireccionada hacia puertos como Barranquilla y Santa Marta,
generando ajustes en los itinerarios, mayores recorridos terrestres y presiones adicionales
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sobre los costos de transporte y almacenamiento. Este antecedente cobra relevancia ante la
posibilidad de que la Autoridad del Canal de Panama no solo establezca restricciones de
calado, sino que también reduzca el ndmero de reservas o transitos diarios disponibles. De
materializarse este escenario, los mayores efectos podrian concentrarse en los productos
agropecuarios e insumos alimentarios transportados a granel, cuya operacién depende en
mayor medida de la disponibilidad de cupos, la capacidad de las embarcaciones y la
continuidad de las rutas maritimas.

En conjunto, estos factores podrian reducir la capacidad de respuesta de las empresas frente
a la demanda nacional e internacional, incrementar los costos de exportacion e importacion
y afectar la confiabilidad de Colombia como proveedor dentro de las cadenas globales de
valor. En un contexto de creciente incertidumbre climatica, la competitividad dependera cada
vez mas de la capacidad de las empresas para fortalecer la resiliencia de sus cadenas de
suministro mediante la incorporacidn de herramientas de gestion del riesgo, digitalizacion de
las operaciones logisticas y una mayor eficiencia en el uso de recursos estratégicos como el
aguay la energia. De esta manera, la adaptacion al cambio climatico deja de ser Unicamente
un desafio ambiental para convertirse en un factor determinante de la productividad, la
continuidad operativa vy la insercion del pais en los mercados internacionales.

Lineamientos estratégicos para fortalecer la resiliencia y la competitividad

Si bien el fendmeno de El Nifio representa un riesgo importante para la economia y el
comercio exterior colombiano, la implementacion oportuna de estrategias de adaptacion
puede contribuir a reducir sus efectos sobre la produccidn, infraestructura, cadenas de
suministro y competitividad del pafs. En este contexto, la planificaciéon anticipada vy la
coordinacion entre el sector publico, el sector privado y la academia seran fundamentales
para fortalecer la capacidad de respuesta frente a eventos climaticos cada vez mas
frecuentes e intensos.

Una de las principales prioridades consiste en fortalecer la gestidn integral del recurso
hidrico. Para ello, serd necesario promover el uso eficiente y el ahorro de agua en los sectores
productivos, asi como impulsar inversiones orientadas a ampliar la capacidad de
almacenamiento, optimizacién de los sistemas de distribucidon e incentivar el redso del
recurso. Estas acciones permitiran reducir la vulnerabilidad de las actividades productivas
frente a periodos prolongados de sequia y garantizar una mayor disponibilidad del recurso
para el consumo humano y los procesos productivos.

En el sector energético, serd fundamental acelerar la diversificacion de la matriz de
generacién mediante una mayor incorporacion de Fuentes No Convencionales de Energia
Renovable (FNCER), como la energia solar y edlica, con el propdsito de disminuir la
dependencia de la generacidn hidroeléctrica y fortalecer la seguridad energética del pais. No
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obstante, este proceso debe garantizar la confiabilidad y estabilidad del sistema eléctrico.
En este contexto, el gas natural desempefia un papel estratégico como energético de
transicién, al aportar flexibilidad y capacidad de respaldo mientras Colombia continta
fortaleciendo su infraestructura energética, redes de transmisidn y capacidad instalada de
fuentes renovables. De manera complementaria, la implementacion de programas de
eficiencia energética y modernizacion de los procesos productivos contribuirdn a reducir el
consumo de energia y mejorar la competitividad de las empresas.

La economia circular constituye igualmente una herramienta estratégica para fortalecer la
resiliencia empresarial frente a escenarios de estrés hidrico y energético. La optimizacidn del
uso de materias primas, aprovechamiento de subproductos, reciclaje de materiales,
reutilizacidn del agua vy disefio de procesos mas eficientes permiten reducir la dependencia
de recursos naturales, disminuir costos operativos y fortalecer la sostenibilidad de las
cadenas productivas. Estas practicas, ademas de incrementar la capacidad de adaptacidn
frente a eventos climaticos extremos, responden a las crecientes exigencias ambientales de
los mercados internacionales.

Asimismo, resulta conveniente acelerar la incorporacion de tecnologias digitales que
fortalezcan la gestion del riesgo climatico. El uso de herramientas de monitoreo
meteoroldgico, analitica de datos, inteligencia artificial y sistemas de trazabilidad facilitara la
anticipacidn de riesgos, optimizara la toma de decisiones y mejorara la capacidad de
respuesta de las empresas frente a posibles interrupciones en la produccién vy la logistica.

La proteccién del talento humano también debe constituir una prioridad. En actividades con
alta exposicion al calor serd necesario adaptar las jornadas laborales durante los periodos
de mayor temperatura, establecer pausas de recuperacion, garantizar la hidratacidon
permanente de los trabajadores y fortalecer los programas de vigilancia epidemioldgica. De
igual manera, las organizaciones deberian incorporar los riesgos derivados del cambio
climatico dentro de sus Sistemas de Gestion de Seguridad y Salud en el Trabajo (SG-SST),
asi como actualizar sus planes de emergencia, contingencia y continuidad del negocio.

Finalmente, el posible desarrollo de un fendmeno de ELl Nifio de gran intensidad debe
asumirse no solo como un desafio climatico, sino como una oportunidad para acelerar la
transformacion productiva del pais. Fortalecer la resiliencia, impulsar la innovacidn, promover
la economia circular y consolidar cadenas de suministro mas sostenibles permitira reducir la
vulnerabilidad frente a futuros eventos climaticos y posicionar a Colombia como un
proveedor mas competitivo, confiable y preparado para responder a las exigencias de un
comercio internacional cada vez mas orientado hacia la sostenibilidad y la gestion integral
del riesgo.

Conclusiones
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Las proyecciones para el segundo semestre de 2026 y comienzos de 2027 evidencian una
alta probabilidad de que Colombia enfrente un nuevo episodio del fendmeno de El Nifio con
caracteristicas de fuerte intensidad. De materializarse este escenario, sus efectos
trascenderian el ambito ambiental, impactando de manera integral las tres dimensiones de
la sostenibilidad. Desde la perspectiva ambiental, se incrementarian las presiones sobre
recursos hidricos, ecosistemas y seguridad energética; en el dambito social, podrian
presentarse afectaciones sobre la salud, bienestar, seguridad alimentaria y condiciones de
vida de la poblacidn, especialmente de los grupos mas vulnerables; mientras que, desde la
dimension econdmica, se verian comprometidas la productividad, desempefio de sectores
estratégicos, cadenas de suministro, estabilidad de los costos de produccion vy la
competitividad del comercio exterior colombiano.

Este panorama pone de manifiesto que la adaptacion al cambio climatico y la gestion del
riesgo ya no constituyen Unicamente una respuesta frente a eventos extremos, sino un
componente estratégico para el desarrollo econdmico y la sostenibilidad del pais. La alta
dependencia de actividades productivas sensibles a las condiciones climaticas, sumada a la
creciente complejidad de las cadenas globales de suministro y a las exigencias de los
mercados internacionales, hace indispensable fortalecer la capacidad de anticipacion,
planificacion y respuesta tanto del sector publico como del sector privado.

En este contexto, el posible desarrollo del fenédmeno de El Nino debe entenderse como una
oportunidad para acelerar la transformacién del aparato productivo hacia modelos mas
resilientes, eficientes y sostenibles. La gestidn eficiente del recurso hidrico, la diversificacion
de la matriz energética, incorporacidn de tecnologias para la gestidn del riesgo,
fortalecimiento de la infraestructura logistica, innovacion y la adopcion de principios de
economia circular contribuirdn no solo a reducir la vulnerabilidad frente a futuros eventos
climaticos, sino también a mejorar la productividad, optimizar el uso de los recursos y
fortalecer la competitividad empresarial.

Finalmente, sera fundamental consolidar una agenda de trabajo articulada entre el Gobierno
nacional, las autoridades territoriales, el sector privado, la academia y los gremios
empresariales para fortalecer la adaptacion al cambio climatico y la resiliencia del aparato
productivo. Esto implica promover instrumentos que incentiven la inversidn en
infraestructura resiliente, acelerar la transicion energética, fortalecer los sistemas de
informacidn y alerta temprana, y generar mecanismos que faciliten la adopcidn de
tecnologias limpias, la innovacién y la implementacion de modelos de economia circular. La
capacidad de anticipar y gestionar los riesgos climaticos sera determinante para proteger la
oferta productiva y exportadora, preservar la competitividad del pais y consolidar un
desarrollo econdmico sostenible frente a un contexto de creciente variabilidad climatica.

Elabord: Maria José Mora, Cristian Camilo Garcia.
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